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DEGERLENDIRME

Fed Baskanmi Powell, mart toplantisi icin herhangi bir karar vermediklerini vurgularken,
oniimiizdeki giinlerde acgiklanacak istihdam ve enflasyon verilerini gordiikten sonra faiz
artinm boyutunu belirleyeceklerini sdyledi. Dolayisiyla 6nceki giinkii sahin aciklamalarini
kismen yumusatmaya calistigi goriildii. Bu goriintii altinda Wall Street diin karisik bir
goriiniim sergiledi, bugiin ABD vadelileri Biden’in milyarderler icin asgari vergi cagrisinda
bulunmasinin da etkisiyle sinirh diisiis gosteriyor.

Duygu Altinsoy
Bugiin ABD'de haftalik issizlik maas basvurular izlenecek, yarin ise tarim disi istihdamin dakkoca@ziraatbank.com.tr
seyri ve gelecek haftaki TUFE verisi Fed'in mart ay! toplantisindaki 25 veya 50 baz puanhk +90 212 304 3129
olasi faiz artirimi icin 6nem arz ediyor. Giirol Atay
gatay@ziraatbank.com.tr
Gin'de enflasyon géstergeleri beklentilerin altinda kalarak talep gériiniimiine yonelik soru +90 212 304 3138
isaretlerini artirdi. Ulkede koronaviriis kisitlamalarinin kaldirilmasinin enflasyonda yukari
yonlii baski yapabilecegi beklentisine karsin talep kismi ithalat verilerinde de goriildiigii
lizere zayif goriiniimiinii siirdiiriiyor.

Bugiin TCMB tarafindan haftallk DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri
yayinlanacak. 3 Mart haftasinda BDDK verilerine gore toplam DTH miktarinin arttigini,
TCMB Analitik Bilango verilerine gore de toplam rezervin azaldigini ve net rezervin ise
arttigini hesaplamaktayiz.

Powell'in sali giinkii sahin agiklamalariyla sert yiikselen dolar endeksi diin sakin bir
gorinim sergiledi, bugliin endeks %0,1 disusle 105,5 seviyesinde. Dow Jones
endeksi diin %0,2 diiserken, S&P 500 endeksi %0,1 ve Nasdaq endeksi %0,4 artida
diind sonlandirdi. Bugiin ABD vadelileri %0,1 civarinda sinirli diisus sergiliyor. Asya
borsalarinda ise karisik bir gériinim var. ABD 10 yillik tahvil faizi, %4 seviyesinin
hemen altinda, 2 yillik tahvil faizi ise sinirh gevseyerek %5,05 seviyesinde. Tirkiye 5
yillik CDS, 4 baz puan distsle 515 baz puan seviyesinde.

Cin'de subat ayina iliskin TUFE, gida ve gida digi fiyatlarin yavaglamasi ile aylik bazda
%0,5 diisisle son Ug ayda ilk kez gerilerken, yillik bazda ise %2,1'den %1 seviyesine
geriledi ve bdylece Subat 2022'den bu yana en diisiik seviyede gergeklesti, beklentiler
ise %1,9'a gerilemesi yoniindeydi. Subatta gida ve enerji fiyatlarini diglayan gekirdek
TUFE ise yillik bazda %1'den %0,6 seviyesine gerileyerek son ii¢c ayin en diisiik
seviyesinde gerceklesti. UFE ise emtia fiyatlarinin gevsemesiyle yillk bazda %1,4
gerileyerek dististinii besinci aya tasidi ve Kasim 2020'den bu yana en sert distist
gerceklestirdi, beklentiler ise %1,3 dlsls yonindeydi.

ABD tarafinda, Fed Baskani Powell'in, Banka'nin yariyill para politikasi
raporunu sunmak amaciyla Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler
Komitesi'nde gercgeklestirdigi sunum takip edildi. Powell, sunumunda &nceki
glin Senato’'daki acilis konusmasini yinelemekle birlikte, bazi ek acgiklamalarda
bulundu. Powell, mart ayi toplantisiyla ilgili herhangi bir karar almadiklarini ve ek
verileri gorene kadar bu konu hakkinda bir karar almayacaklarini belirtti. Powell,
Onceden belirlenmis bir yolda olmadiklarini ve yaklasan verilerin, Uyelerin bir sonraki
toplantida 25 baz puanlik veya 50 baz puanlk faiz artigina ihtiyag gorilmesini
belirlemeye yardimci olacagini belirtti. Ayrica Powell, ocak ayindan bu yana gelen
veriler ile kasim ve arallk aylari enflasyon verilerindeki revizyonlara baktiklarini
belirterek, verilerin faiz oranlarinin nihai seviyesinin beklenenden daha yiiksek
olacagini gosterdigini soyledi.
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ABD’de ADP oOzel sektor istihdam artisi, subatta 242 bin kisi gelerek 200 bin kisi éngoriilen beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. Ocak ayi verisi ise 106 bin kisilik artistan 119 bin kisilik artisa yukari yonli revize edildi.
Detaylara bakildiginda, insaat sektorii istihdamindaki 16 bin kisilik sinirli diistis harig tiim sektorlerde istihdam artigi
gozlendi. Ocak ayina iliskin JOLTS acilan is sayisi ise 11,01 milyondan 10,82 milyona hafif gerilemekle birlikte
beklentilerin (10,58 milyon kisi) Uzerinde geldi ve aralik ayindaki son 5 ayin en yiiksek seviyesine yakin seyrederek
firmalarin is glici talebinin giiclini koruduguna isaret etti. Agiklanan s6z konusu veriler, Fed'in faiz artislarina karsin
istihdam piyasasinin siki gériniimiini stirdiirdigiine isaret etti.

Bunun yaninda, ABD’de ocak ayina iliskin dis ticaret dengesi verisi agiklandi. Ocakta aylik bazda ihracat %3,4
artisla 257,5 milyar USD'ye yikselerek son dort ayin en ylksek seviyesine ulasirken, ithalat ise ayllk bazda %3
oraninda artigla 325,8 milyar USD seviyesine yiikselerek son (¢ ayin en yiiksek seviyesinde gergeklesti. Boylece
ocakta dis ticaret acigi aylik bazda 67,2 milyar USD’den 68,3 milyar USD seviyesine yiikseldi. S6z konusu veriler,
kiiresel ekonomik aktivitede ve ABD'de i¢ talepte toparlanma olduguna isaret etti.

Ote yandan, Almanya’da sanayi iiretimi, aralkta aylk bazda %2,4 oraniyla beklentilerin {izerinde diisiis
kaydetmesinin ardindan ocak ayinda ayllk %3,5 oraninda artis sergileyerek beklentilerin (izerinde toparlanma
kaydetti, yillik bazda diisiis hizi ise %3,3'ten %1,6'ya yavasladi.

Bunun yaninda, Kanada Merkez Bankasi dinki toplantisinda politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak
%4,50 seviyesinde sabit tuttu. Ayrica Banka, ekonomik gelismelerin ve gegmisteki faiz artiglarinin etkisinin
dederlendiriimeye devam edilecegini belirtmekle birlikte, enflasyonu %2 hedefine dondiirmek icin gerekirse politika
faizini daha da artirmaya hazir olundugunu vurgulad.

Tirkiye imalat sektoriiniin ana ihracat pazarlarindaki faaliyet kosullarini dlcen ISO Tiirkiye imalat Sektorii
ihracat iklimi Endeksi, subatta 2,2 puanlik yiikselisle 51,7 seviyesine yiikseldi ve boylece alti aydir siiren 50 esik
seviyesinin altindaki seyrini sonlandirdi ve ihracat pazari kosullarinda iyilesmeye isaret etti. Endeksteki iyilesmede,
Avrupa ve ABD gibi 6nemli ihracat pazarlarindaki toparlanma isaretlerinin yaninda, Orta Dogu'nun bazi bolgelerinde
devam eden giigli bliylimenin etkili oldugu gdzlendi.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden 3 Mart haftasina iliskin haftalik yeni igsizlik maasi
basvurulan verisi izlenecek. Son agiklanan haftalik yeni igsizlik maas basvurulari 190 bin kisi seviyesine gerileyerek
diistik seviyelerdeki seyrini stirdirmiisti ve istihdam piyasasinda siki gériinimiin korunduguna isaret etmisti.

Ayrica TSI 18'de Fed Baskan Yardimcisi Barr'in konusmasi, Fed'in para politikasina yénelik, 6zellikle nihai faiz
seviyesine ve faizlerin ne kadar siireyle yiiksek seviyelerde tutulacagina yonelik verebilecedi olasi sinyaller yakindan
takip edilecek.

Diger yandan, bugiin TCMB tarafindan haftalik DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri
yayinlanacak.

o Yurt ici yerlesiklerin dolarizasyon hareketine BDDK'nin yayinladigi giinlik verilerden de bakiyoruz. 3 Mart
haftasinda toplam DTH miktari 0,78 milyar USD (bireysel 0,60 milyar USD artis ve kurumsal 0,18 milyar USD
artis) artti. Toplam YP mevduatin toplam mevduat igerisindeki orani %42,4ten %42,2'ye geriledi. TL
kredilerde haftalik %1,51 artis, YP kredilerde %0,06 artis, toplam kredilerde ise kur etkisinden arindiriimig
bazda baktigimizda %1,07 artis gérmekteyiz.

TCMB Analitik Bilango verilerine gore, 3 Mart haftasinda toplam rezervin azaldigini ve net rezervin ise
arttigini hesaplamaktayiz. Ilgili haftada toplam rezervin 0,9 milyar USD azaligla 120,3 milyar USD seviyesine
geriledigini, net uluslararasi rezervin ise 0,6 milyar USD artigla 20,8 milyar USD'ye geldigini &ngdrmekteyiz.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme Beklenti Onceki

Tirkiye Reel Efektif Déviz Kuru (Subat) 58,73 57,07

TCMB'nin Aylik Fiyat Gelismeleri Degerlendirmesini Yayinlamasi

Euro Bolgesi Sentix Yatinmei Giiveni (Mart) -11,1 -8,0
Perakende Satislar (Yillik, Ocak) -2,3% -2,8%
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Ocak) -4,5% 5,1%
Fabrika Siparisleri (Ocak) -1,6% 1,7%
Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Subat) -171,5 -54,3
GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) -0,4% 0,3%
GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek) 1,3% 3,1%

Gliney Kore

Cin B ihracat (Yillik Degisim, Subat) -6,8% -9,9%
ithalat (Yillik Degisim, Subat) -10,2% -7,5%
3,60% 3,60% 3,35%

Avustralya = Merkez Bankasi Faiz Karari

Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik, Ocak) 1,0% -0,9% 3,4%

ABD Fed Baskani Jerome Powell'in Senato Bankacilik Komitesi'nde Konugmasi
Tiirkiye DHMI Ugus istatistikleri (Subat)

Almanya Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)

Euro Bolgesi GSYH Biiyumesi (Nihai Veri, Yillik, 4. Ceyrek)

ECB Bagkani Christine Lagarde'in konusmasi
ABD ADP Ozel Sektér istihdam (Bin Kisi, Subat) 242 200 119

Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Ocak) -68,3 -69,0 -67,2
JOLTS Agllan is Sayisi (Milyon Adet, Ocak) 10.824 10.584 11.012

Fed Baskani Jerome Powell'in Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Konugsmasi

Kanada Merkez Bankas Faiz Karar 4,50% 4,50% 4,50%

Japonya GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,2% -0,3%
GSYH Buyumesi (Nihai Veri, Yilliklandirilimig, 4. Ceyrek) 0,8% -1,0%
Cin TUFE (Yillik Degisim, Subat) 1,9% 2,1%
UFE (Yillik Degisim, Subat) -1,3% -0,8%

ABD Yeni issizlik Maagi Basvurular (Bin Kisi, 3 Mart) 190

Fed Baskan Yardimcisi Michael Barr'in Konusmasi

Tirkiye insaat Maliyet Endeksi (Ocak)

is Giicii istatistikleri (Mevsim Etkisinden Arindinimis, Ocak)

Sanayi Uretimi (Aylik, Ocak)

Sanayi Uretimi (Yillik, Takvim Etkilerinden Arindiriimis, Ocak)
BOJ Faiz Karari

Japonya

BOJ Baskani Haruhiko Kuroda'nin Konusmasi

ingiltere GSYH Biiyiimesi (Aylhk, Ocak)
Sanayi Uretimi (Yillik, Ocak)
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Subat)

ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Subat)
Tarim Disi istihdam (Bin Kisi, Subat)
issizlik Orani (Subat)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




